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Cenario Internacional
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Aperto monetario aponta para cenario externo mais adverso

* O Federal Reserve (banco central dos EUA) adotou um tom mais duro do que o mercado esperava na sua ultima
reuniao de politica monetaria.

* O ambiente de dolar forte deve persistir.

* Na China, espera-se crescimento de até 3% em 2022.
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Aperto monetario aponta para cenario externo mais adverso - Cenario Internacional

O Federal Reserve (banco central dos EUA) adotou
um tom mais duro do que o mercado esperava em
sua ultima reunido de politica monetaria.

Na entrevista coletiva, o presidente do FED buscou
minimizar a importancia de uma eventual reducao
no passo do aperto monetario.

De fato, a economia norte-americana mostra sinais
apenas localizados de desaceleracao.

O FED reduzira o passo para diminuir o risco de
exagerar na dose, mas a chance de que o ciclo de
alta de juros dure por mais tempo tem aumentado.

Atividade Economica e Condi¢oes Financeiras nos EUA

Fonte: : Lewis, Mertens e Stock, Federal Reserve de Chicago, Federal Reserve de St. Louis e Bradesco
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Aperto monetario aponta para cenario externo mais adverso - Cenario Internacional

* Na Europa, o inicio do inverno pode diminuir a

. . N Indicadores Internacionais (2018 — 2023)
intensidade da guerra na Ucrania por conta da

dificuldade de se conduzir operacbes militares sob 201 | 20m | 2020 [ 2021 | 2022 | 2023 |
condicOes climaticas adversas. P Globel
Mundo 3,6 .5 =31 6,1 .5 2,4
. , . . Paises Desenvolvidos 3 1.7 =45 5.2 2.4 0.5
* O ambiente de ddlar forte deve persistir. R e 53 s os
Area do Euro 18 16 -6,4 5.3 3.0 0,0
* Na China, espera-se crescimento de até 3% em 2022, feing Unida 1.7 93 5.5 0.0
o 9 Q sy e Japdao 0,6 =04 -d,6 1,7 1.6 1.4
principalmente por conta dos efeitos da politica de _

. . - Paises Emergentes 4.6 3.7 -2,0 6.8 33 1.9
Covid-zero e das dificuldades no setor de construcao hina 68 o 23 a1 %0 50
residencial. América Latina 1,2 0,1 7.0 6,8 3,0 1,0

Brasil 1.8 12 =33 4.6 27 0.5
* O eventual fim da politica de Covid-zero pode produzir Fonte: IBGE e Bradesco
um cenario de alta do crescimento chinés no curto
prazo.

* Na América Latina, as economias enfrentam os desafios
associados ao aperto monetario global.
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Cenario Domestico
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Premissas do Cenario Base — Cenario Doméstico

* QO principal tema do cenario doméstico sera a politica fiscal dos proximos anos
* O cenario de crescimento tem confirmado a expectativa de expansao de 2,7% para o PIB deste ano.
Do lado da inflacao, os dados correntes indicam uma desaceleracao que deve levar o IPCA para 5,7% neste ano.

e Apesar da volatilidade dos ultimos dias, o Real ainda acumula uma das maiores valorizagcdes no ano.
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Premissas do Cenario Base — Cenario Domeéstico

O principal tema do cenario doméstico sera a
politica fiscal dos proximos anos.

Além do gasto ja contratado, ha medidas adicionais
sendo avaliadas, tanto do lado das despesas quanto
de reducao de impostos.

Apesar da volatilidade dos ultimos dias, o Real ainda
acumula uma das maiores valorizacdes no ano.

O cendrio de crescimento tem confirmado a
expectativa de expansao de 2,7% para o PIB deste
ano.

Comparacgao entre os cenarios de outubro e novembro

PIB (% a.a.)

IPCA (% a.a.)

Taxa Selic (% a.a. Final de perioda)

Taxa de Cambio (RS fUSS Final de perioda)
Crédita SFM (% a.a.)

FIE global (% a.a.)

47

out/22
27

0.5 0.5
4.9 1.9
.75 n.75%
5.25 5.25
1.50 7.50
23 2.4

Fonte: Bradesco
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Premissas do Cenario Base — Cenario Domeéstico

_ o _ Atividade EconOmica — Aberturas — Variagcao Trimestral
* Para 2023, o efeito contracionista da taxa de juros

deve se intensificar, ao mesmo tempo em que o
ambiente externo tem se tornado mais desafiador
para o crescimento local. i

4 0% )
' | HFiIM PHLC Amplada W PM5/PIB H FIB

 Além de afetar o nivel do déficit, a politica fiscal 1,09
pode ter efeitos ambiguos sobre o PIB. oo R ]

* Do lado da inflagdo, os dados correntes indicam
uma desaceleracao que deve levar o IPCA para T2 2122
5,7% neste ano.

Fonte: IBGE e Bradesco

e Para o ano que vem, esperamos uma desaceleracao
do IPCA para 4,9%, em linha com hipoteses atuais
de politica fiscal, monetaria e crescimento.
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Projecoes Macroeconomicas (2018 — 2023)

ATIVIDADE, INFLAGAO E JUROS

PIB (%) 1,8 1,2 -3,3 46 2,7 0,5
Populagao - milhces 208,5 2101 212, 2134 14,7 216,0
PIB per capita - US$ 9192 8914 6963 7.540 8758 9.117
Taxa Média de Desemprego - IBGE (*) 12,4 12,0 13,8 13,2 9,3 8,3
CAGED - Criagdo liquida de empregos - em milhoes 0,4 0,6 0,2 29 2,3 0,5
Vendas do Comércio Varejista - Restrita (%) 2,3 1.8 1,2 1.4 1.3 1.3
IPCA - IBGE (%) 37 43 4,5 10,1 5.7 49
IGP-M - FGV (%) 7 - 7.3 231 17,8 S,9 4,6
Taxa Selic (Final de periodo) % 6,50 4,50 2,00 9,25 13,75 1,75
EXTERNO E CAMBIO
Balanga Comercial - BCB (US$ bilhdes) 434 26,5 32,4 36,2 47,5 55,1
Exportagoes (USS bilhdes) 240 226 2n 284 328 296
Importagoes (USS$ bilhdes) 196 199 178 248 280 240
Taxa de cambio (final de periodo) RS / USS 3,87 4,03 5,20 5,65 5,25 5,25
Taxa de cambio (média anual) RS / US$S 3,65 3,94 5,15 5.39 5,16 5,23

Fonte: IBGE e Bradesco
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FE como esses cenarios
iImpactam o0 meu negocio?




Fique confortavel com o desconforto

Oportunidades Desafios ou e De forma geral, o Brasil e o Mundo irdo empurrar
ou Desafios? Oportunidades? muito pouco os negdcios no curto prazo.
Mundo Brasil

e (Cada empresario deve olhar para seu negdcio, ter uma
visao clara de sua realidade para, entao, antecipar o
futuro.

Baixa produtividade

: * O Foco nos negocios devem ser em (1) Inovagao e (2)
cres perspectivas de Rentabilidade
€sci AL .
mento econémico Desafios Educacionais

?;Opoh'tica na Europa, * Entregar com exceléncia para poder cobrar com
pacto f‘a cadeia de . A H
Suprimentoc Bonus Demogrficg exceléncia.
e )
Inflagdo e juros altos “0
e , i P . . 7 .
sglobalizagso Devemos jogar o jogo do nosso tempo, caso contrario,
se negarmos isso estaremos fora do mercado.
\_ %
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Missao “possivel”

Lucro gerado
pelos Ativos <

(Geracao de Caixa)

Todo negodcio deve ter capacidade de produzir valor aos acionistas.

Tomada de
decisdes de <<
investimento

Balang¢o Patrimonial

_ Passivo
Ativo Circulante
Circulante
P g 0 NAO
A 0 Nhao
“nte P 3 ONIO
U U0

-

Capital de
terceiros

Capital
Proprio

A perpetuidade de um negdcio esta em compreender a dinamica da

geracao de fluxo de caixa.

Tomada de
>. decisOes de
financiamento
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Uma nota final...

Nao podemos escolher os momentos em que lideramos.

Na lideranca, como na vida, enfrentaremos nossa parcela
de ventos contrarios.

As vezes, eles podem parecer um furacdo!

Nao podemos alterar o vento ou o clima, mas sempre
podemos ajustar nossas velas!
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Bem-vindo !

Meu nome € Rafael Disconzi e meu propoésito com o canal é
compartilhar conhecimento baseado em minha experiéncia
adquirida ao longo de mais de vinte anos como profissional
de financas, investidor e professor universitario.
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