Anadlise dos Resultados da PMC de Julho de 2025: Foco no Rio Grande do Sul

A Pesquisa Mensal de Comércio (PMC) do IBGE para julho de 2025 revela um cenario de
crescimento moderado no comércio varejista brasileiro, com destaque para a receita nominal,
impulsionada possivelmente por ajustes sazonais e inflacdo acumulada. No entanto, o volume
de vendas reais mostra retracdo em alguns indicadores, sugerindo fraqueza na demanda
efetiva. A seguir, apresento uma visdo geral dos resultados para o Brasil, seguida da analise
especifica para o Rio Grande do Sul (RS), com comparagbes diretas. Em seguida, detalho a
evolucdo de julho de 2025 no RS em relagdo a junho de 2025 (més anterior) e julho de 2024
(mesmo més do ano anterior). Os dados referem-se tanto ao varejo restrito (atividades centrais
como supermercados e lojas de vestuario) quanto ao varejo ampliado (inclui veiculos, méveis e
materiais de construgdo).

Resultados Gerais para o Brasil

Os indicadores nacionais mostram expansdo na receita nominal, mas estagnagdo ou leve
declinio no volume de vendas reais, refletindo um comércio influenciado por fatores como
inflagdo e sazonalidade de julho (fim de semestre e férias escolares).
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e Destaques Nacionais: A receita nominal cresceu em todos os horizontes, com
acumulado anual de +7,4% no varejo restrito, sinalizando recuperagdo pds-pandemia,
mas o volume de vendas reais caiu -0,3% no més (varejo restrito), indicando possivel
saturagdo de estoques ou cautela do consumidor. No ampliado, o volume subiu +1,3%
no més, puxado por setores como automotivo.

Resultados para o Rio Grande do Sul

No RS, o desempenho foi mais resiliente que a média nacional, com estabilidade no volume de
vendas e crescimento mais acentuado na receita nominal acumulada. Isso pode refletir a forca



da agroindustria local (exportacdes de soja e carne) e consumo regional estavel, apesar de
desafios como enchentes recentes em algumas dreas.
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Destaques Regionais: O volume de vendas no varejo restrito permaneceu estdvel

(0,0%), contrastando com a retracdo nacional, o que sugere demanda interna mais
equilibrada no Sul. A receita nominal acumulada em 12 meses atingiu +9,3% no restrito
e +10,0% no ampliado, superando o Brasil em robustez, possivelmente devido a
repasses inflacionarios maiores em bens de consumo essenciais.

Comparacgdo: Rio Grande do Sul vs. Brasil

O RS superou o Brasil em vérios indicadores, especialmente no acumulado anual e de 12
meses, indicando um comércio mais dindmico regionalmente. No entanto, o crescimento
mensal foi similar ou ligeiramente superior, sem grandes desvios.
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e Interpretagdao da Comparagao: O RS demonstra resiliéncia no volume de vendas reais
(especialmente no restrito, com estabilidade mensal), superando o Brasil em
acumulados de médio prazo, o que pode indicar menor impacto de pressdes
macroecondmicas nacionais (como juros altos) no consumo sulista. No ampliado, o RS
brilha nos acumulados (+10,0% em receita), possivelmente por vendas de veiculos e
construcdo civil beneficiadas pela agropecudria local. No entanto, o crescimento anual
mensal (M/M-12) no ampliado foi negativo no RS (-2,0%), sugerindo volatilidade
setorial. Em resumo, o RS contribui positivamente para o desempenho nacional, com
+3,5% no volume acumulado anual no restrito (vs. +1,7% Brasil), mas precisa monitorar
a demanda em setores ampliados para sustentar o momentum.

Anilise Especifica de Julho/2025 no RS: vs. Més Anterior (Jun/2025) e Mesmo Més Ano
Anterior (Jul/2024)

e Vs, Junho/2025 (Variagdo Mensal Ajustada Sazonal):

o O comércio gaucho manteve equilibrio, com volume de vendas no varejo
restrito estavel em 0,0% (sem retragdo como no Brasil), indicando que julho
nao sofreu com "fadiga de verao" ou estoques excessivos. No ampliado, houve
leve alta de +0,6%, sugerindo impulso em bens duradveis. A receita nominal
cresceu +0,5% em ambos, abaixo da inflagdo projetada (cerca de 4-5% anual),
0 que aponta para margens apertadas para varejistas. No geral, foi um més de

consolidacdo, sem surpresas negativas, alinhado a sazonalidade de julho
(pré-Black Friday e fim de safra agricola).

e Vs, Julho/2024 (Variagdo Anual):

o Comparado ao mesmo més do ano passado, o volume no restrito caiu -0,4%,
uma desaceleracdo leve em relacdo ao crescimento de +1,0% nacional,
possivelmente por base de comparagdo alta em 2024 (pds-enchentes e
recuperagdo eleitoral). No ampliado, a queda foi mais acentuada (-4,2%),
refletindo fraqueza em veiculos e construgdo, setores sensiveis a juros e
crédito. A receita nominal, porém, subiu +3,4% no restrito (abaixo dos +6,1%
nacionais), impulsionada por repasses de precos, mas com sinal negativo no
ampliado (-2,0%), sinalizando possivel deflagao setorial ou concorréncia online.
Isso reforca uma tendéncia de "crescimento de qualidade" no RS: volumes
estdveis, mas receitas pressionadas por custos.

Consideragdes Finais e Perspectivas

Os resultados de julho/2025 no RS sdo positivos em relacdo ao Brasil, com énfase em
acumulados que superam a média nacional, sugerindo que o estado se beneficia de uma



economia diversificada (agro + industria). No entanto, a estabilidade mensal mascara riscos
como inflagdo persistente e consumo cauteloso. Para os préximos meses, monitore o
acumulado anual: se mantiver acima de +3%, o RS pode liderar a recuperacdo regional.
Baseado nas séries histdricas (disponiveis nos CSVs), o volume no RS tem crescido 2-3% ao ano
desde 2022, alinhado a essa trajetéria. Recomendo acompanhar a divulgacdo de agosto para
validar se o momentum se sustenta.



